
Daten per 31.10.11

Currency Overlay Mandat

AUD, CAD, EUR*, GBP, JPY, SEK, USD

Total Currency Overlay - Kumulativer P&L

Single Currency - P&L per 31.10.2011 Prozentuales FX-Exposure

Auf Wunsch sichern wir Mandate für Kunden mittels passiver oder teilaktiver Currency Overlays gegen Währungsschwankungen ab.

Währungsabsicherung (gegen CHF)

* Die Absicherung des EUR wurde zum 19.07.2011 aufgehoben

Die „Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhängigkeit der Finanzanalyse“ der Schweizerischen Bankiervereinigung finden in diesem Factsheet keine Anwendung. Wir weisen Sie darauf hin, dass nicht ausgeschlossen
werden kann, dass die Picard Angst Asset Management AG eigene Interessen an der Kursentwicklung einzelner oder aller in diesem Dokument beschriebener Titel hat. Weder das ganze Dokument noch einzelne Teile
daraus dürfen weiterverwendet oder weiterverteilt werden. Obwohl die Picard Angst Asset Management AG der Meinung ist, dass die hierin enthaltenen Angaben auf verlässlichen Quellen beruhen, kann die Picard Angst
Asset Management AG keinerlei Gewährleistung für die Qualität, Richtigkeit, Aktualität oder Vollständigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen übernehmen.
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Das Currency Overlay wird als eigenes Mandat geführt. Die verschiedenen
Währungen der zugrundeliegenden Mandate werden zusammengefasst.

Es wird ein semi-passiver Ansatz verfolgt. Währungs-Terminkontrakte (FX-
Swaps und Forwards) werden auf Sicht von drei Monaten abgeschlossen und
gerollt.

Die Hedge-Ratio der einzelnen Währungen wird durch die Anlagestrategie
bestimmt und kann aufgrund taktischer Entscheide adjustiert werden.

Mandat – Currency Overlay

Factsheet November 2011
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