Floored Floaters

Die Derivathduser entsinnen sich des
Basiswerts Zins. So offeriert Clariden Leu
Floored Floaters. Wie in variabel verzinsten
Anleihen richtet sich der Coupon an einem
Geldmarktsatz (Libor) aus, wobei die Ver-
zinsung dank eines Renditeaufschlags dar-
dber liegt. Anders als in normalen Floatern
wird ein Mindestcoupon (Floor) zugesichert,
und die Obligationen entwickeln sich wah-
rend der Laufzeit wie eine bestimmte
Referenzanleihe (z. B. von GECC). Per Verfall
tragt der Anleger das Ausfallrisiko von
Clariden Leu, die die Riickzahlung garan-
tiert. Ebenfalls einen Floor weisen die von
Picard Angst arrangierten Instrumente auf,
fiir die eine Palette von Emittenten verflig-
bar ist. Allerdings ist dort keine Anleihe
eines Dritten im Spiel. In den letzten Mo-
naten waren im Primdrmarkt gar keine
Floater im Angebot - haben die Derivat-
hduser eine Licke ausfindig gemacht? PK






