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~ petrol, warns BlackRock’s Fink

The destruction of arable land during the Ukraine war has dangerous global consequences

_ We should worry about price of food more than
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Bedrohte Ernahrungssicherheit und hohe Nahrungsmittelinflation
bringen explosive soziale Konsequenzen mit sich (1/2)

Ausgaben fur Ernahrung und Energie in Prozent des verfugbaren Einkommens
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Bedrohte Ernahrungssicherheit und hohe Nahrungsmittelinflation
bringen explosive soziale Konsegquenzen mit sich (2/2)

Nahrungsmittelinflation und soziale Unruhen
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Die Anzahl von akuter Ernahrungsunsicherheit betroffener
Menschen hat sich in den vergangenen 7 Jahren vervierfacht

Anzahl von akuter Ernahrungsunsicherheit betroffener Menschen (in Millionen)
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Die globale Ernahrungssicherheit wird durch vier Faktoren
determiniert — aktuell durchleben wir den «perfekten Sturm»

Determinanten der globalen Ernahrungssicherheit

Energie Wasser

Anteil am Energiekonsum Anteil am Verbrauch Anteil am bewohnbaren Land Anteil an Erwerbsbevolkerung
Frischwasser
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38% der fur die Nahrungsmittelproduktion verwendeten Energie, wird
N Form von Food Waste verschwendet

Energieverbrauch entlang der Agri-Food Energieverbrauch und Food Waste
Wertschopfungskette
D
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Frhdhung der Energieeffizienz in der landwirtschaftlichen
Produktion — Deere’s «See & Spray»-Technologie als Beispiel

«Tell der Losung»-Unternehmen Deere’s «See & Spray»-lechnologie
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Weniger Prozessierung bedeutet weniger Energieverbrauch — B
Benson Hill’s «CropOS»-Technologie als Beispiel

<<Tei| der Lbsung»—Unternehm en Nahrungsmittel-Prozessierung und Energiekonsum — Beispiel Milchprodukte
MJ/kg
60 5-8x Kalorien/Gramm 51

10x Energiekonsum/Gramm
40

Ql-d\ % Badger Meter 20 19 22
S | 1 B

11
I L
J Milch Rahm Joghurt Butter Kase
@BL SVOQUA Benson Hill’s «CropOS»-Technologie
e

Commaeodity Bean

&)

K oo =
ECALAB b f
BENSON @ HILL
Xyl.em e | et
es PICARD ANGST 11
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Durch den Wegfall der Notwendigkeit zu kiihlen sowie das tiefere
Gewicht reduzieren SIG’s Verpackungen den Energiebedartf

«ell der LOsung»-Unternehmen SIG’s Verpackungslosungen
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Abgelaufenes Haltbarkeitsdatum gehort den wichtigsten D
Grunden fur «Food Waste»

«lell der Losung»-Unternehmen Mit dem verschwendeten Nahrungsmitteln kénnten

weltweit 2 Milllarden Menschen ernahrt werden — 3x
soviel wie aktuell unterernahrt sind

langere Haltbarkeit um 47 % reduzieren

6 «Food Waste» auf Stufe Konsument liesse sich durch
Corbion

h 4

Kerry’s Konservierungslosungen

Bakery and Meat are the Highest Food Waste Categories

Bakery is the highest

volume category
of food waste globally
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of food waste globally about food safety
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Warum jetzt in die «Food Revolution» investieren®

Nachfrage

/
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Nachfrage: «Food Revolution»-CAPEX in den USA liegt aktuell
58% Uber den Abschreibungen und impliziert Wachstum

US-CAPEX in % der Abschreibungen nach Sektor (2022)
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Warum jetzt in die «Food Revolution» investieren®
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Produktion/Lieferketten: Der «Global Supply Chain Pressure
INndex» deutet auf eine Entspannung der Lieferketten hin

Global Supply Chain Pressure Index’

4 Der GCSP impliziert zwar noch «Stress im System»,
deutet aber — nach dem Peak im Dezember 2021 -
auf eine Entspannung der Lieferketten hin
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o PICARD ANGST 1 Der «Global Supply Chain Pressure Index» integriert allgemein anerkannte Metriken wie den «Baltic Dry Index», «Harpex Index»,

Luftfrachtkosten-Indices the US Bureau of Statistics sowie PMI-Daten um Lieferketten-Storungen zu messen

Quellen: Federal Reserve Bank of New York
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Warum jetzt in die «Food Revolution» investieren®

Nachfrage
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Bewertung: Als Folge der Marktkorrektur erscheint die
Bewertung des «Food Revolution»-Portfolios ausserst attraktiv

Bewertungs-Multiples «<Food Revolution»-Portfolio

EV/Umsatz EV/EBITDA P/E
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Elad Ben-Am

Portfolio Manager R
“The Food Revolution®

Telefon: +41 55 290 51 15
elad.ben-am@picardangst.com

Legal disclaimer:

Please note that telephone calls are recorded and whenever you call us we shall assume that we have your consent to this when contacting us.

The “Guidelines to guarantee the independence of financial analysis” of the Swiss Bankers Association do not apply to this presentation. Please note that it is possible that Picard Angst AG will itself
have an interest in the price performance of one or more of the securities referred to in this presentation. This presentation does not constitute an offer or an invitation to buy or sell securities and is
only intended for information purposes. All opinions may change without notice. Opinions may differ from views set out in other documents, including research publications, published by Picard Angst
AG. Neither this document nor any part of it may be reproduced or redistributed. Although Picard Angst AG believes that the information contained herein is based on reliable sources, Picard Angst AG

cannot accept any responsibility for its quality, accuracy, currency or completeness.

Picard Angst Ltd., Bahnhofstrasse 13-15, CH-8808 Pfaffikon SZ

Telephone +41 (0)55 290 52 00, Telefax +41 (0)55 290 50 05, E-Mail info@picardangst.com, Web www.picardangst.ch
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