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11.06-11.20

Anlageklasse Infrastruktur: Chancen fur institutionelle
Investoren

11.20 -11.35
Anlagestiftung AVENIRPLUS: Diversifiziert in
Infrastruktur in der Schweiz und Europa investieren

11.35-11.50
Swiss KMU Partners: Fokussiert in
Batteriespeicherprojekte investieren

12.00 - 13.45
Mittagessen im Seehotel Waldstatternof

14.00 — 15.00
Besichtigung des Batteriespeicherwerks Ingenbonhl




Picard Angst im Uberblick

Unsere Kompetenzen Okosystem mit Partnern

Asset Management Infrastruktur

Strukturierte Produkte Immobilien

ESG Competence Center Private Debt
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Anlageklasse Infrastruktur: Chancen fur
INstitutionelle Investoren

Christian ligner,
Infrastruktur Beichmuth
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Infrastruktur als
Anlageklasse

Weil sich Infrastruktur nachhaltig auszahlt

Reichmuth Investment Management - |hr Partner fur Infrastrukturanlagen

Brunnen, Oktober 2024
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Reichmuth Infrastruktur Plattform

Unsere Plattform Unsere europaischen Infrastruktur-Portfoliogesellschaften

~EUR 2.4 Mrd.

Verwaltetes Infrastruktur
Vermogen (Eigenkapital)

2012

Grundung Reichmuth
Infrastruktur

—
27

L) ~ Schweiz 4
080 Dedizierte .
q_.ﬁm Infrastruktur

Spezialisten L

27

Infrastruktur
Portfoliogesellschaften

panien

-

Investment-Losungen

Reichmuth Infrastruktur Reichmuth Infrastruktur Il Reichmuth Sustainable Reichmuth Next Gen

InRoll AG Segregierte Mandate

CH KmGK KmGK Infrastructure SCS* Mobility SCS*
Zielrendite netto CHF Zielrendite netto CHF Zielrendite netto CHF Zielrendite netto CHF Zielrendite netto EUR Zielrendite netto EUR
CHF 6 — 9% 455 Mio. CHF 5% 248 Mio. CHF +5% 430 Mio. CHF 6 — 8% 320 Mio. EUR 8 —10% 267 Mio. EUR 10 — 12% 104 Mio.
Diversifiziertes Gliterwagen Portfolio Transport Energie Kreislauf- Clean Energie Transport Energie Clean Energie Kreislauf- Clean Mobility

wirtschaft Transport Transport wirtschaft



Infrastruktur als Ruckgrat der globalen Volkswirtschaft

Interagierende Megatrends steigern die Infrastrukturnachfrage und erfordern hohe Investitionen, die nicht allein durch
staatliche Mittel gedeckt werden konnen

Demografischer Wandel Energiewende Nachhaltige Transportlosungen

i i =

Das Bevolkerungswachstum erfordert die Entwicklung Um bis 2050 Netto-Null-Emissionen zu erreichen, Verlagerung im Guterverkehr und historische

essentieller Infrastruktur, die entscheidend fur die mussen die globalen jahrlichen Investitionen in saubere Unterinvestitionen fuhren zu veralteter und
Aufrechterhaltung und Steigerung der wirtschatftlichen Energie bis 2030 auf etwa 4 Billionen US-Dollar unzureichender Infrastruktur, was auf die wachsende

Produktivitat sind. Dies schafft eine vorteilhafte Situation, in verdreifacht werden. Bis 2050 wird der Energiesektor auf Nachfrage nach Guter- Personentransport auf Schienen
der Investitionen sowohl der Gesellschaft zugutekommen  erneuerbaren Energien basieren, was nicht nur Chancen in trifft. Zusatzlich bieten politische und regulatorische

als auch attraktive Renditen erzielen. der Produktion, sondern auch in der wichtigen Ruckenwinde bedeutende Anreize, hier aktiv zu werden.
European population (in mn) EnergiespeiCherung bietet. Investment Gap in USD Billion
Cost4gof0 Capital lf.or the Clg?rn Energy Transition in USD Million Ivestmont need Cumrent rends
Forecasts 4000 . Actuals Forecasts
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Quelle: Bundesamt fiir Raumentwicklung (2021) Quelle: IEA (2021) Quelle: European Union (2019)



Infrastruktursektoren und Subsektoren

Fokus auf diversifiziertem Investitionsansatz im gesamten Infrastruktur-Anlageuniversum
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Infrastruktur-Allokationen bel Schweizer Pensionskassen

g 2
_ = ZaRisiko Chigck-up
o Studie 2023
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Stetig wachsende Infrastrukturallokationen seit 2014 Steigender Anteil Pensionskassen mit Infrastruktur

1 Anteil in %
Liquide Mittel 7 5,6 5,1 5,7 5,6 5,5 4,6 4.6 41 4.4 ' 20

Darlehen ab 2017** 0,8 0,8 0,8 0,5 0,5 0,5 0,7 0,7 0,6 0,4

Aktien und sonstige Beteiligungen 0,3 0,2 0,2 * * * = * * * = 80

beim Arbeitgeber

Obligationen in CHF 243 229 21,7 200 204 19,3 18,9 17,5 18,0 18,8 '1 70

Obligationen Fremdwé&hrungen 10,5 10,4 10,7 10,3 10,6 10,1 10,2 9,9 9.1 9.1 .

Aktien Inland 13,1 13,4 131 142 12,8 13,8 139 14,7 133 13,6 == 60

Aktien Ausland 16,3 16,8 17,6 18,0 16,5 17,9 18,8 19,1 17,8 18,5 e

Immobilien Inland 19,1 20,2 20,7 20,8 22,1 21,7 21,8 21,9 24,1 23,3 vy

Immobilien Ausland 1,3 1,7 1,9 2,1 2,6 2,5 2,4 2,7 2,9 2,5 B " = /

e Hypotheken 1,2 1,1 1,2 1,3 1,3 1,4 1,5 1,5 1,9 1,8 —

[ swisscano |  Hedge Funds 1,5 1,4 1,4 1,2 1,3 1,1 1,2 1,1 1,0 0,8 ~ Zur aktuellen Lage | ./ N 1‘__._\
or zarrer Kantonatook | Private Equity 0.8 0,9 0.9 0.8 0,9 1 12 14 17 16 schweizerischer Pensionskassen —— ~

Rohstoffe 11 0.8 0.9 0.8 06 0.7 0.7 0.7 0.7 0.6 [ecomplementa| 20
Investments « Wissen = Werte

Infrastrukturanlagen 0,2 0,2 0,3 0,4 0,6 0.7 0,8 1,0 1,4 1,7

Nichttraditionelle 0,5 0,5 0,6 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,4 10

Nominalwertanlagen

Andere alternative Anlagen 1,8 2,1 2,2 2,4 2,4 2,3 2,5 2,3 2,4 1,9 0
Obrige Aktiven 0,7 10 0,8 0,9 12 0,9 0,5 0,5 0,6 0,5 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Total 100,0 100,0 100,0 100,0 1000 100,0 1000 100,0 100,0 100,0 AI‘.cernative gnlagen Alternative Anlagen Quote >10% Alternative Anlagen Quote >15%
: == Private Equity Hedge Funds === Rohstoffe
* nicht erhoben Insurance Linked Securities == Private Debt Infrastrukturanlagen
** bis 2016 Anlagen beim Arbeitgeber
Swisscanto Complementa
- Der Anteil an Infrastrukturanlagen nahm bei kleinen Pensionskassen von - Deutliches Wachstum bei Infrastrukturanlagen seit 2014 zu verzeichnen.
1.4% auf 1.7% zu, wobei bei allen alternativen Anlagen im allgemeinen ein - Anzahl von Pensionskassen, welche in Infrastruktur investieren stieg in den
Ruckgang von 6.2% auf 5.3% verzeichnet wurde. vergangenen 5 Jahren von 26% auf aktuell 45%.
- Swisscanto stellt fest, dass illiquide Anlagen besser abgeschnitten haben, der - Es investieren inzwischen mehr Pensionskassen in Infrastruktur als Private Equity
alleinige Fokus auf die Kosten greife zu kurz und teurere Anlagen wuirden sich - Die aktuell investierte Infrastrukturquote liegt bei 2.3%.
risikoadjustiert auszahlen. - Trotz dem Marktumfeld mit hoheren Zinsen und Inflation sind Pensionskassen bezuglich

Infrastrukturinvestitionen nach wie vor sehr positiv gestimmt.

Quelle: Swisscanto (2024) Quelle: Complementa (2023)



Funktionsweise von Infrastrukturanlagen

Investor
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Netto-Mieteinnahmen

Infrastruktureigentum

An die Inflation gebundene
Ausschuttungen
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Asset Management

Kontrollrechte
Vertretung im Verwaltungsrat
Uberwachung & Risikomanagement

Brutto-Mieteinnahmen Vertraglich Outsourced

Langfristige Abnahmevertrage

Inflationsgebundenes Einkommen
Stabile Gegenparteien
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Risiko-Rendite-Profile von Infrastrukturanlagen

Einkommensstrategien

Rendite

Wertsteigerungsstrategien

v N\
Infrastructure Equity Universum ~ Buyout
Opportunistic Private Equity
Value - ADD
Core +

Core
Risiko |
Core Core + Value-ADD Opportunistic _

Annahmen zur Rendite 5%-9% 8% -12% 1 %-15% 15 % - 20 % 20 % - 25 %+

Hauptsachliche Risiken Betnebsvoraussetzungen,. Bau Strategieumsetzung Me_t_rktr|3|ko: pol|t|sches Risiko und Geschaftsmodell
Verschuldungsgrad, Regulierung Wahrungsrisiko

Einnahmensicherheit Vertraglich Ja Ja Nein In einigen Fallen Nein

Bereits Einnahmen generierend Ja Ja In einigen Fallen In einigen Fallen Nein / Exit

Haupttreiber der Rendite Einkommen Einkommen & Wertsteigerung Wertsteigerung Wertsteigerung Wertsteigerung

BIP-Sensitivitat Gering Relativ gering Hoch Hoch Hoch

Greenfield oder Brownfield Brownfield Beides Beides Beides Beides

Entwicklungsrisiko Nein Nein In einigen Fallen In einigen Fallen Ja

Rendite getrieben durch Verkauf/Exit | Nein Nein Ja Ja Ja

Betriebskomplexitat Tief / Mittel Mittel Hoch Hoch Mittel / Hoch

Quelle: Eigene Darstellung angelehnt an Evercore & Preqin
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Infrastruktur im Portfolio bietet diverse Vorteile

Infrastruktur-Investitionen konnen attraktive Risiko-/Rendite-Eigenschaften bieten und eine diversifizierende Rolle spielen

Inflationsschutz

» Stabile Performance wahrend Inflation
Expliziter Inflationsschutz:
» Langfristig vertraglich vereinbarte Renditen
= Anpassbare Preisgestaltung
Impliziter Inflationsschutz
» Essentielle Guter und damit konstante Nachfrage

= Realwerte bieten Inflationsschutz mittels
Werterhalt / Preisstabilitat

= Absicherung durch Reale Vermogenswerte

» Reale und langlebige Vermogenswerte, welche
typischerweise eine geringe Technologieveralterung
aufweisen.

= Megatrends bieten ein unterstitzendes Umfeld fur
langfristige Renditen Uber den gesamten
Wirtschaftszyklus

» |angfristige Sichtbarkeit und vertragliche Absicherung
von Cash-Flows

Quelle: Preqin, Roland Berger, Blackrock, Goldman Sachs

Infrastruktur
Charakteristika

Diversifikation

Niedrige Korrelation mit anderen Anlageklassen

Niedrige Korrelation zu offentlichen Markten
insbesondere bei langfristigem Zeithorizont

Andere und diverse Risikotreiber im Vergleich zu
traditionellen Anlagen

Stabile und langfristige Cashflows

Geringes Exposure zu Preis und Volatilitatsrisiken im

freien Markt

Infrastruktur bietet stabile Renditen in volatilen Markten

Grunde dafur sind:

Monopolistische Charakteristik
Hohe Eintrittsbarrieren
Wenig Wettbewerber

Stabile Nachfrage auch in wirtschaftlich
schwachen Jahren

13



Inflationsschutz

Der Inflation mit Infrastrukturanlagen einen Schritt voraus sein

@ vierteljahrliche Renditen in Zeiten uberdurchschnittlicher Inflation

3.95%

0.21%

-1.00%

Globale Aktien Anleihen Private Infrastruktur

Global Equities refers to the MSCI World Index; Fixed Income to the Bloomberg Global Aggregate Index;
Private Infrastructure to the Preqin Infrastructure Index. See disclosures for full index definitions. Indexes are
unmanaged and cannot be purchased directly by investors. Index performance shown for illustrative purposes
only and does not predict or depict the performance of any investment. Inflation defined as Seasonally Adjusted
CPI-U. Periods of above-average inflation are defined as quarters where CP| was above its historical average.
During the time period analyzed, average CPl was 2.63% and there were 13 such quarters. Source:
Bloomberg, Preqin. Data reflect the period from January 1, 2008 through September 30, 2023

Quelle: Eigene Darstellung angelehnt an Brookfield (2024)

Konsistente Performance uber Marktzyklen hinweg

Globale Aktien m Private Infrastruktur

5%

4.21%

0,
3.54% 3.69%
3.06%
2.43%
I )

-1.05% -1.10%

4%

3%

2%

1%

0%

-1%

-2%

Hohes Wachstum, Hohes Wachstum, Tiefes Wachstum, Tiefes Wachstum,
Tiefe Inflation Tiefe Inflation Hohe Inflation Niedrige Inflation

Global Equities refers to the MSCI World Index; Private Infrastructure to the Preqin Infrastructure Index. See
disclosures for full index definitions. Indexes are unmanaged and cannot be purchased directly by investors.
Index performance shown for illustrative purposes only and does not predict or depict the performance of any
investment. Growth is defined as GDP. Inflation defined as Seasonally Adjusted CPI-U. Periods of High
Inflation and Growth are defined as quarters where CPIl and GDP were above its historical average over the
period. Periods of Low Inflation and Growth are defined as quarters where CPIl and GDP were below its
historical average over the period. Source: Bloomberg, Preqin. Data reflect the period from January 1, 2008
through September 30, 2023.

Quelle: Eigene Darstellung angelehnt an Brookfield (2024)
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Diversifikation

Die tiefe Korrelation von Infrastruktur kann eine Schlusselrolle fur jedes Anlegerprofil und Optimierungsziel spielen

Korrelationsmatrix Optimierung des traditionellen 60/40-Portfolios

2Q08 — Global Global Global U.S. Core | European |APAC Core |Global Core Direct Venture Private Equit Relative : : Globale Aktien = Anleihen  mPrivate Infrastruktur
4Q23 Bonds | Equties | REMs | RE | Core R Re nfra | Transeort | Timber | SER | SET | Equiy | LongiShort|  Value i e Globale Aktien ~ Anleihen

Global
Bonds 1.0

Global
Equities
Global
REITs
U.S. Core
RE
European
Core RE*
APAC Core
Re
Global Core
Infra
\
Direct
Lending

inancia
Assets

F

Global real estate

50/30/20

Real Assets

i — Return: 4.7% Return: 5.9%
: Risk: 12.1% Risk: 10.1%

Private
Equity

Equity
Long/Short

Relative
Value

Bitcoin

Global Equities refers to MSCI World Index; Fixed Income refers to Bloomberg Global

Aggregate Index; Private Infrastructure refers to the Preqin Infrastructure Index. See disclosures for full index
definitions. Indexes are unmanaged and cannot be purchased directly by investors. Index performance is
shown for illustrative purposes only and does not predict or depict the performance of any investment. Source:
Bloomberg, Preqin. Data reflect the period from January 1, 2008 through September 30, 2023.

Hedge Funds

Crypto

Quelle: Eigene Darstellung angelehnt J.P Morgan Guide to Alternatives S. 11 (2024) Quelle: Eigene Darstellung angelehnt an Brookfield (2024)
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Implikationen des europaischen Green Deal

V Z-Iel o dled frische Luft, sauberes g @ renovierte, energieeffiziente
et Gl gt i
emissionen im erneuer.bare Schutz der .
Vergleich zum Energien Natur und aer Energie-
biologischen effiziente
Stand von 1990 Vielfalt Gebéude "
v v cws (4 =
saubere Energie und <
2030 saubere technologische Vom Bauernhof bis
EU-Klima- Innovationen der Saubere ¥ x Gesunde und auf den Tisch
und Spitzenklasse Energie und erschwingliche
Energieziele Industrie Lebensmittel
. . Europas
2040 Gruner —
EU-Klima- langer haltbare QZ.—E—.ﬁ Deal f‘ Ausbau des
und Produkte, die repariert, A offentlichen
Energieziele

| recycelt und Beseitigung der Intelligenter & Verkehrg & des
W|ededn/er\£{_endet Umweltver- nachhaltiger _rll_achhaltlgen
werden konnen schmutzung Verkehr ransports
|10 Ei@

2 0 5 0 Einfacher Flihrend beim

. . . zukunftssichere Arbeitsplatze und Ubergang fir globalen . o
Zlel .der Kommission ilr sin Qualifizierungsmaldnahmen flr den alle griinen Wandel wgltwelt wett_t_)e_werbsfahlge und
klimaneutrales Europa Ubergang widerstandsfahige Industrie
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AVENIRPLUS

Portfolio Anlagegruppe «Infrastruktur» per 30. Juni 2024

In % vom totalen

Portfoliogesellschaft Investiertes Kapital Realisiertes Ergebnis Aktueller Marktwert Brutto IRR
Marktwert
Windpark Hultema Holding AG 20.6% 5’800 603 5292 1.02x 0.8%
CargoRoll Holding AG 26.6% 5'090 - 6'843 1.34x 9.5%
aventron AG 32.0% 7'413 400 8’225 1.16x 8.1%
Green Titan AG 20.8% 5495 - 5349 0.97x n.a.
Total 23’797 1’003 25’709 1.12x 6.1%
»EUR 5m
Project PET > Q4 2024 Investition in ein PER-Recyclingwerk zur Forderung der nachhaltigen Kreislaufwirtschaft in Europa
. »EUR 5m Investition in eine Batterie-Speicheranlage in Deutschland zur Unterstltzung der Netzstabilitat und dem Zubau von
2 Project BESS .
» Q4 2024 erneuerbarer Energie-Losungen

*Investment still valued at cost

18



Project Titan

Beim Projekt Titan handelt es sich um eine Finanzierung eines baureifen Portfolios von bis zu 50 PV-Solaranlagen mit einer
Gesamtkapazitat von 1.7 GWp in Spanien und Italien

» Die zugesagten Mittel werden fur den Erwerb und die Finanzierung des Seed-Portfolios
verwendet, das aus vier italienischen und vier spanischen Projekten mit einer gemeinsamen
Kapazitat von 335 MWp besteht, sowie flr weitere Projekte in der nachsten Akquisitionsphase.
Alle Projekte werden in baureifem Zustand erworben und sind somit frei von jeglichem
Entwicklungsrisiko.

» Die Anlagen werden von Solarig erworben, einem international fUhrenden Solar-PV-Entwickler
mit mehr als 16 Jahren Erfahrung.

» Aufgrund der Risikoabsicherung und des kommerziellen Charakters konnen diese Anlagen in
den besten Solarmarkten Europas zu sehr attraktiven Konditionen erworben werden.

» Total verpflichtetes Kapital insgesamt: 144 Mio EUR

I titi I Ei kapital
nvestitionsvolumen (Eigenkapital) » Total verpflichtetes Kapital externer Investoren: 72 Mio EUR

Abhangig vom Zinsumfeld und der zugrundeliegenden Abnahmestruktur zu kontrahieren, wobei ein Gesamtverschuldungsgrad von

Leverage ca. 55-65% angestrebt wird.

Ziel IRR EUR 6-8%

19



Project Volume — Ubersicht

Project Volume: Ubersicht

Project Volume in der Wertschopfungskette des PET-Flaschenherstellung

Project Volume reprasentiert eine hoch-attraktive Investitionsmoglichkeit in eines der
wenigen nachhaltigen Plastik-Recyclingprojekten in England in einem starken politischen
Umfeld. Die Anlage soll bei vollem Betrieb rund 20’500 Tonnen an recyceltem PET-Rohstoff
(«rPET») herstellen und vertreiben.

In der Wertschopfungskette integriert Project Volume das Recyceln und die Herstellung
verschiedener Rohstoffe, die beispielsweise fur die Herstellung von PET-Flaschen oder
anderer lebensmitteltauglicher Behalter Anwendung finden.

PET Rohstoff, welcher fur das Recycling bendtigt wird, sowie Abnahme des recycelten rPET
werden vor Financial Close zu mindestens 70% via Liefer- bzw. Abnahmevertrage mit
unterschiedlichen Laufzeiten (3-7 Jahre) gesichert.

Das restliche Volumen wird abnahmeseitig sowie lieferungsseitig nach Baubeginn gesichert,
um weitere Risikoabschlage auf den Preisen, welche Kunden einpreisen, zu vermeiden. In
jedem Fall sind bei Produktionsbeginn 100% der Ab- sowie Annahme mit kostenorientierten
und indexierten take-or-pay Vertragen gesichert.

Der Markt fur recycelten PET-Rohstoff in Grossbritannien profitiert aktuell signifikant von
staatlichen Regulierungen zur Forderung einer nachhaltigen Kreislaufwirtschaft. Ziel der
britischen Regierung ist die vollstandige Beseitigung von vermeidbarem Plastikverbrauch bis
zum Jahr 2042.

Ein Teil der Umsetzung dieser Strategie wurde durch die «Plastic Packaging Tax»
vorgenommen: Zur Herstellung von PET-Flaschen muss ein Mindestanteil von 30%
recyceltem PET-Rohstoff nachweisslich eingehalten werden. Wird dieser Anteil
unterschritten, entstehen dem Hersteller signifikante steuerliche Nachteile. Entsprechend
konnen beim Verkauf von rPET signifikante Pramien fur den Rohstoff erzielt werden.

)

fk
A

PET Plastik
Abfall

PET-Abfall wird
durch Abfall-
Broker
gesammelt und
zentral an die
Anlage geliefert

Fokus Project Volume

Der Abfall wird in
der Anlage sortiert,
gewaschen,
gehackselt und zu
Plastik-Flocken
verarbeitet

Flocken-
produktion

Der Grossteill
der Flocken
wird durch
Extrusion in
lebensmittel-
taugliches
rPET-Granulat

verarbeitet

Das Granulat
wird von
Herstellern fur
die Produktion
von PET-
Vorformlingen
verwendet

(5)

Flaschen-
produktion

Die Vorformlinge
oder Rohlinge
werden durch

Streckblasen auf ihr
endgultiges
Volumen expandiert
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BESS Wunsiedel kommt zum richtigen Zeitpunkt

Das Batteriespeichersystem ist strategisch platziert, um von Energiefluktuationen zu profitieren und das bayerische Netz zu
stabilisieren, welches zunehmend der Volatilitat der erneuerbaren Energieerzeugung ausgesetzt ist

Projektzusammenfassung

Entwickler:

MW Storage AG

Projekt-Typ:
Energiespeicherung

Erwartete EK-Rendite:

> 10 %

Lebensdauer des Projektes:

15+ Jahre

Voraussichtlicher Start des Betriebs:

Q1 2025

Installierte / Ladekapazitat:

100 MW / 200 MWh

W

&

_ Wunsiedel

Lo r—il)

)

ot

Groldangelegtes
Projekt entwickelt von
einem Schweizer
Entwickler von
Batteriespeicher-
anlagen

Bewahrte Technologie
mit bereits definierten
zuverlassigen
Lieferanten und
Auftragnehmern

Verringerung des
Risikos der Umsatze
durch die
Kombination
verschiedener
Einnahmequellen

Hohe Margen
und
kontinuierliche
Generierung von
Geldflissen

In Deutschland gelegen,
einem robusten
Wachstumsmarkt far
erneuerbare Energien
(10% CAGR von 2023 bis
2030)
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Reichmuth & Co.
Investment Management AG
Gartenstrasse 32

8002 Zurich

Christian ligner
christian.ilgner@reichmuthco.ch
+41 41 249 49 93
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AVENIRPLUS

ANLAGESTIFTUNG

Konferenz der Geschaftsfihrer
von Anlagestiftungen
Conférence des Administrateurs
de Fondations de Placement

Tragerin der Stiftung

Den Werten Vertrauen, Kompetenz, Unabhangigkeit und Tradition
verpflichtet.

" Tragerin der Stiftung ist die v.FISCHER INVESTAS Gruppe mit einer 150-jahrigen
Unternehmensgeschichte.

" Die Investas, als Tochtergesellschaft der v.FISCHER INVESTAS und FINMA-regulierte
Asset Managerin, ist verantwortlich flr das Portfolio Management der
Anlagegruppen.

v.FISCHER
INVESTAS

AARE
VORSORGE

| | | |
Vv.FISCHER INVESTAS v.FISCHER vw.FISCHER AVENIRPLUS

IMMOBILIEN OFFICE RECHT
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AVENIRPLUS

Warum haben wir ein Infrastrukturgefass? AL AGESTIEURE

Fehlendes Angebot flr

Grosse Gefasse kleinere Vorsorgeeinrichtungen

geschlossen

Geografischer Fokus
auf Projekte in der
Schweiz (strategische

QG_Q (\-\ / Zielquote von 50%)
il /"‘7 und Westeuropa

——l— (50%)
/ Infrastruktur
in CHF wahrungsgesichert

Portfolio auf Nachhaltigkeit
ausgerichtet

Fokus auf Transport, Ver-

Evergreen Struktur
und Entsorgung

26 AVENIRPLUS
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AVENIRPLUS Strategie

ANLAGESTIFTUNG . . . . cpe . . . .
Zielausrichtung — breit diversifiziert mit stabilen Ertragen

Strategie Zielrendite

Evergreen-Struktur

Core / Core+ Inflation plus 5% (netto) in CHF

* Projektphasen: Fokus auf Brownfield (bezeichnet den Kauf von bestehenden
Infrastrukturanlagen)

= Projektarten: Einmalige & skalierbare Investitionen

= |nvestitionsgrossen der Projekte: CHF 5 — 10 Millionen Eigenkapital

= Fokus auf Direktinvestitionen, Co-Investitionen nur ausnahmsweise

Geographie Sektoren Beteiligungsarten

m Schweiz = Europa " ‘

m Liquide Mittel = Versorgung / Entsorgung = Verkehr

Infrastruktur

m Mezzanine (inkl. Fremdkapital) = Aktienkapital

AVENIRPLUS




AVENIRPLUS

ANLAGESTIFTUNG

Infrastruktur

Strategie

Investitions- und Desinvestitionsprozess

Projektbeschaffung

Kapitalzusage

Die Reichmuth & Co Investment Management AG sourced die Projekte;
die Investas hat jedoch ein Vetorecht

Bevor das Projekt der Investas vorgelegt wird, muss der Anlageausschuss
der Reichmuth & Co Investment Management AG dem Projekt zustimmen

Die Ausgabe von Anspriichen erfolgen im Rahmen von Kapitalabrufen
durch die Stiftung, auf Basis der quartalsweisen NAV-Berechnung
Zeichnungen konnen jeweils auf den ersten Werktag des Quartals
vorgenommen werden

Kapitalzusagen sind verbindlich

Die Anlagegruppe gewahrt nach einer 5-jahrigen «lock-up» Periode (endet
31.12.2025) und einer 12-monatigen Vorankindigungsfrist eine bedingte
quartalsweise Liquiditat (max. 5% des NAV pro Quartal, resp. 10% des NAV
pro Jahr kdnnen in die Riicknahme gegeben werden)

AVENIRPLUS
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AVENIRPLUS Infrastruktur Portfolio per 30.06.2024 AVENIRPLUS

in % vom
. ' Investiertes Realisiertes
Portfoliogesellschaft Geografischer Fokus totalen Aktueller Marktwert Brutto IRR

Marktwert Kapital Ergebnis

Windpark Hultema

Holding AG Schweden 20.6% 5800 603 5292 1.02x 0.8%
CargoRoll Holding AG ;TZV;: / 26.6% 5'090 6’843 1.34x 9.5%
aventron AG Schweiz 32.0% 7'413 400 8’225 1.16x 8.1%
Green Titan AG Spanien / Italien 20.8% 5’495 5’349 0.97x n.a.
Total 23’797 1’003 25’709 1.12x 6.1%

31 AVENIRPLUS



Neuste Investitionen im Q4 2024 / Pipeline fN\L’AEE‘gETm-GUS

Projekt Geografischer Fokus Eckdaten Investitionszeitraum Highlights

» Investition in Batterie-Speicherwerk in Deutschland zur Unterstutzung

Projekt «BESS» Deutschland EUR 5 Mio.
J eutschian 0 Q4 2024 der Netzstabilitat und dem Zubau von erneuerbaren Energie-Losungen

» Investition in ein PET-Recyclingwerk zur Férderung der nachhaltigen

Projekt «PET» E E io.
J ngland UR'S Mio Q4 2024 Kreislaufwirtschaft in Europa

32 AVENIRPLUS



AVENIRPLUS

Aktuelle Eckdaten Infrastruktur Portfolio AL AR TE NG

Geografische Aufteilung des Portfolios Sektor Aufteilung Allokationsarten (Anzahl Projekte)

= Schweiz West

= Westeuropa = Ver-/Entsorgung = Verkehr = Liquiditat Greenfield Anlagen Brownfield Anlagen

33 AVENIRPLUS



AVENIRPLUS Unser Leistungsausweis

ANLAGESTIFTUNG

Bereits im ersten Jahr der Lancierung konnte eine bedeutende Aufwertung auf den
Beteiligungen in Rollmaterial und Windpark vollzogen werden. Trotz dem
Portfolioaufbau war der Portfoliomanager in der Lage, flir die Investoren der ersten
Stunde einen deutlichen Mehrwert zu erzielen.

26.50%
seit Auflage

Infrastruktur

31/03/2021 30/06/2021 30/09/2021 31/12/2021 31/03/2022 30/06/2022 30/09/2022 31/12/2022 31/03/2023 30/06/2023 30/09/2023 31/12/2023 31/03/2024 30/06/2024

AVENIRPLUS




AVENIRPLUS

ANLAGESTIFTUNG

Zielvolumen CHF 30 Millionen

Verwendungszweck Erwerb und Finanzierung von zwei

nachhaltigen baureifen Infrastruktur-
orojekten (Batteriespeicherwerk BESS und
PET-Recycling Anlage) sowie weitere
Projekte in Akquisitionsphase

Mindestzeichnungsbetrag  CHF 100’000
Zeichnungsfrist: bis 29.11.2024

Kapitalabruf: bis zu CHF 12 Mio. zeitnah bis Ende 2024,
Rest bis Q2 2025

%ﬂ:ﬁ s P v h AVENIRPLUS



Unsere USPs AVENIRPLUS

ANLAGESTIFTUNG

Schweizerische Anlagestiftung flr Schweizer Vorsorgeeinrichtungen mit Fokus auf
Projekte in der Schweiz (strat. Zielquote von 50%)

Evergreen Struktur

Infrastruktur

AT

In CHF wahrungsgesichert y

Portfolio auf Nachhaltigkeit gerichtet

Zeichnungen bereits ab CHF 100°000 moglich

Zeitnaher Kapitalabruf

36 AVENIRPLUS
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Swiss KMU Partners:

=@

Satteriespeicherprojekte

Daniel Rudisul,

Swiss KMU Partners

Kusslert In
iInvestieren




*
) 28E

Grossbatteriespeicher (BESS) als Investition

Verantwortung & Moglichkeit



Grossbatteriespeicher (BESS)

BESS 1n unserem Besitz, die LIVE sind

.......
- -y e

MW Storage AG — Ingenbohl — 28 MW
heutige Besichtigung, 1. BESS von uns

MWS INGENBOHL MWS INTERNATIONAL MWS SUOMI ONE

20 MWH | SCHWEIZ | 20 MWH | FINNLAND | 8 CHWEIZ | 20 MWH | FINNLAND |

- Erstellt 2020, live 2021

- Grosster Batteriespeicher der Schweiz seit
Beginn und bis heute

MW STORAGE WUNSIEDEL MW STORAGE SUOMI TWO MW STORAGE SUOMI THREE
= - - ‘e KAPAZITAT 200 MWH KAPAZITAT 20 MWH KAPAZITAT 20 MWH
- Effektive Rendite massiv Uber dem Benchmark | eeen o .
. . . BAUZEIT 2023-2025 L o BAUZEIT 2024-2026 : . BAUZEIT 2024-2026
im Vergleich mit anderen Infrastrukturanlagen | sewces PRL SRL _ services PRL/ SRL _ seRvices PR SRL
ARBITRAGE F:_l"__:-; LB PRLT, 1‘ INBE TRIEBNAHME Q2/2026 1 INBETRIEBNAHME Q3/2026

INBETRIEBNAHME Q2/2025




Risiken von Grossbatteriespeicher (BESS) - Investitionen

» Ausbau von gruner Energieproduktion, insbes. PV & Wind, wird gestoppt oder stark reduziert

» Atomkraft oder andere «stabile» Energieproduktion wird massiv ausgebaut

» Es werden wesentlich mehr Grossbatteriespeicher als grune & schwankende Energieerzeuger ausgebaut
» Stromnetze werden massiv ausgebaut (I0st allerdings nicht alleine das Kapazitats-Problem)

» Es braucht keinen Strom mehr (neue Technologie)



Weshalb in den MW Storage Fund investieren?

Themenspezifischer Fonds als Satellit

« @Grossbatteriespeicher als «<natural Hedge» fur:
* |nvestoren, die wesentliche Assets halten, welche dem Strompreis ausgesetzt sind (z.B. Industriefirmen)
 |nvestoren, die Positionen von Wind- und / oder Solarkraft in ihrem Portfolio halten

« Als Investor haben wir die grosste Erfahrung mit Grossbatteriespeicheranlagen in der ganzen Schweiz

« Die meisten Daten, die ausgereiftesten Modelle (die Software, Vermarktung usw. wird laufend optimiert)

+ Uberregionale Erfahrung & Daten, Schweiz & Finnland, ab Mitte 2025 auch Deutschland. > Vergleich / Optimierung / Skalierung
- Exklusivitat zum Projektteam, Projektentwicklung «MW Storage»

« Attraktives Gebuhrenmodell fur Infrastruktur (0,9% Mgmt Fee, 10% Performance Fee ab einer Hurdle Rate von 8%)

« 3 attraktive BESS in Bau
e Deutschland (GO-LIVE im April 2025)
* 2xFinnland (GO-LIVE Ende 2025)

« Weitere BESS mit Exklusivitat in unserer Pipeline fur die Schweiz und Deutschland mit einem Gesamtvolumen von uber 200 Mio.



Fund Struktur

MW Storage Fund - ein BESS-Energie-Infrastruktur-Fund

SKP Investments SICAV

Liechtenstein

MW STORAGE FUND

ISIN: LIT211/7/25588
Liechtenstein

MW Storage NOB
Projekt 200 MWh
Arzberg | Deutschland - 2023

MW Storage Soumi TWO
Projekt 20 MWh
Finnland - 2024

MW Storage Suomi THREE
Projekt 20 MWh
Finnland - 2024

MW Storage Deutschland |l
Projekt 40 MWh
Deutschland - Q2/2025

MW Storage Pipeline
5-6 BESS Projekte /

Gesamtkapazitat > 600 MWh
Europa 2025 - 2027




Fund Struktur

MW Storage Fund - ein BESS Energie-Infrastruktur-Fund

Kennzahlen per30.06.2024

Fund Regulatorik

NAV (EUR) 1°071.95

Performance seit Auflage 7.20%

Bewertung NAV jeweils zum 30.06. / 31.12.
Rechtsform Liechtenstein SCS (SICAV)

Zielvolumen

Aktuelles Fund-Volumen (zum 30.06.24)
Zeichnungsfristen

Mindestzeichnung

Geografischer Fokus

Zielrendite (IRR)

Portfoliomanager

Verwahrstelle

Ausschiuttungspolitik

TER (Jan-Jun 2024)
Management Gebuhr
Zeichnungsgebuhr
Rucknahmegebuhr

Leistungsgebuhr

Ausstieg

EUR 400 - 500 Mio.

EUR 23.95 Mio.

31.12.2024

EUR 100.000,-

Europa

10-14% p.a.

SWISS KMU Partners AG

VP Bank

Thesaurierend bis 2025,

ab 2026 ca. 6-7 % p.a. ausschuttend
1.32%

0.9%

1.0 %

1.0 %

10 % mit einer Hurdle-Rate von 8.0 % p.a.
Frihestens zu 01 / 2026; anschlieBend mit

einer 6-monatigen Kundigungsfrist moglich

Zeichnung ausschliesslich fur
Professionelle Investoren

Mindestzeichnung
EUR 700.000, -

Der neueste NAV wird jeweils
im April und Oktober nach
erfolgter Auditierung
veroffentlicht

Zeichnungsschein



https://irp.cdn-website.com/9aa5e261/files/uploaded/Zeichnungsschein%20SKP%20Investments%20SICAV_MW%20Storage%20Fund.pdf

MW Storage Fund — das Team

Daniel Rudisuli
Verwaltungsrat Fund &
Initiator MW Storage Fund

Bernhard Gluck
Finance Manager &
Fund Investor Relations

Marco Ruegg
Fund-Fachgremium &
Geschaftsfuhrer aller SPVs

Wilfried Karl

Fund-Fachgremium &
Geschaftsfuhrer aller SPVs



Save the Date — 30. Januar 2025
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Uber uns

Picard Angst ist ein unabhangiger Schweizer Finanzdienstleister.
Seit 2003 bieten wir institutionellen Anlegern einen umfassenden
Service im Bereich strukturierter Produkte. Mit unserem ESG
Competence Center bieten wir nachhaltige Anlagen an und
verstehen uns als Sparringspartner, der mit Innen eine auf Ihre
Bedurfnisse zugeschnittene ESG-Strategie erarbeitet.

Wir entwickeln und verwalten ebenfalls eigene Investmentfonds
und Ubernehmen individuelle Vermdgensverwaltungs-Mandate. An
zwel Standorten setzen sich 40 topqualifizierte Mitarbeitende
taglich fur den Erfolg der Anlagen unserer Kunden ein. Picard
Angst untersteht der Aufsicht der Eidgenossischen
Finanzmarktaufsicht FINMA.

Traditionelle Werte. Schweizer Starken. Nachhaltige Zukunft. Diese
Werte begleiten Picard Angst seit Uber 20 Jahren.

Signatory of:
n Principles for
] Responsible
1] Investment

ee PICARD ANGST

40
Mitarbeitende

3

Standorte
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Kontakt

Picard Angst AG

Bahnhofstrasse 13-15
CH-8808 Pfaffikon SZ

+41 (0)55 290 50 00
kunden@picardangst.com
www.picardangst.ch

Legal disclaimer:
Please note that telephone calls are recorded and whenever you call us we shall assume that we have your consent to this when contacting us.

The “Guidelines to guarantee the independence of financial analysis” of the Swiss Bankers Association do not apply to this presentation. Please note that it is
possible that Picard Angst AG will itself have an interest in the price performance of one or more of the securities referred to in this presentation. This presentation
does not constitute an offer or an invitation to buy or sell securities and is only intended for information purposes. All opinions may change without notice. Opinions
may differ from views set out in other documents, including research publications, published by Picard Angst AG. Neither this document nor any part of it may be
reproduced or redistributed. Although Picard Angst AG believes that the information contained herein is based on reliable sources, Picard Angst AG cannot accept
any responsibility for its quality, accuracy, currency or completeness.

Picard Angst Ltd., Bahnhofstrasse 13-15, CH-8808 Pfaffikon SZ

Telephone +41 (0)55 290 52 00, Telefax +41 (0)55 290 50 05, E-Mail info@picardangst.com, Web www.picardangst.ch

Supervised by Swiss Financial Market Supervisory Authority (FINMA)

ee PICARD ANGST
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