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Aktuelle Marktubersicht




Immobilien «The Business Casey

Hidnd S
Bevolkerung: Bautatigkeit:
Zuwanderung 2023 auf Rekordkurs sinkend

Wanderungssaldo der standigen auslandischen

Anzahl Wohnungen in Baugesuchen, Vierquartalssummen
Wohnbevélkerung

&0°'000

157000 2008: bisheriges Rekordjahr (keine Monatsdaten 60°000
verfligbar, Jahressaldo auf Monate verteilt)
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Quelle: Docu-Media, Raiffeisen Economic Research
Quelle: SEM, Raiffeisen Economic Research
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Leerstande:
Tiefstande

Anzahl leerstehende Wohnungen im Verhaltnis zum
jeweiligen Bestand pro Segment
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Quelle: ARE, BFS, Raiffeisen Economic Research




Die Attraktivitat Westschweizer Immobilienmarkte
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Angebot < Nachfrage Positiver Trend der Mietpreise
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- Anzahl baubewilligter Wohnungen 2 Jahre zuvor Waadt Gen Schweiz

- Zahl der zusatzlichen Haushalte



Real Impact




Nachhaltiges Engagement der Schweiz

2017 2019 2023
Paris Agreement Netto-Null-Kohlenstoff-Ziel Bundesgesetz tber die Ziele des
vom Bund ratifiziert far 2050 festgelegt Klimaschutzes (Klimaschutzgesetz, KSG)

verabschiedet

Verordnung zur Umsetzung des
Energiegesetzes im Kanton Genf

Laufende Revision des Energiegesetzes im
Kanton Waadt



Die grosste Herausforderung in der Schweiz

Heizquellen in der Schweiz (BFS 2022 auf der Grundlage der Wohnflache)

Holz
129 Strom

8%

Warmepumpe Fernwarme

18%

4%

Andere
Ol & Gas
57%
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Renovierung
bestehender Gebaude
und energieeffizientes

Bauen

-

Anreize fur Eigentumer
zu investieren

Innovation zur

Steigerung der
Nachhaltigkeit nutzen

9

Energieverwaltung

[
(@ TamVam]

Transparente
Berichterstattung an
die Stakeholder



Grosser Umfang
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Themen

Betriebsenergie
Komfort/Innenraumklima
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Leep @

ES|
SGN/DGNB Areal @) ..SNBS

Smeéo Areal ‘ ‘

2000 Watt

‘Sméo

. WELL

SIA/ecoBKP .‘ Energiestadt

Minergie ECO ‘

Label Gebaude

Mobiliate
Umgebung . Label Areal
Klimakompatibilitét
Natur im Siedlungsraum @Eﬂm O Benchmark
9 ‘ M | N ERGI E (relativer Vergleich)
Geringer Umfang -
1985 1990 2000 2005 2010 2015 2020 2025



Der regionale Unterschied

Beispiel eines "Standardgebaudes”, mittelalterlich, nicht denkmalgeschutzte Architektur

Energieeffizienz
Gebéaude (IDC)

300-500 MJ/m?

500-600 MJ/m?

> 600 MJ/m?

Kosten der Sanierung

CHF 1°000.-/m? SRE

CHF 1'500.-/m? SRE

CHF 1'750.-/m? SRE

Kosten
Renovierung in
% Kaufpreis

30% - 40%

40% - 50%

50% - 70%

Subvention in %

Renovierung

10%

/

Kanton GE:
Steuerbefreiung
far 20 Jahre
Bis zu 42% der
Kosten
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Ein umfassender 360°-Ansatz

BETTER ENVIRONMENT

Die Verpflichtung besteht, die CO2-Emissionen auf

20 kg/m?/Jahr zu begrenzen.

BETTER GOVERNANCE

Der UN Global Compact wird unterstutzt. Die
Nachhaltigkeit wird durch GRESB gestarkt.

Transparenz ist durch den Nachhaltigkeitsbericht

gegeben.

BETTER ECONOMY

Durch Investitionen in energetische Sanierungen
und Neubauten werden Einsparungen fur Mieter

erzielt und die Rendite der Investoren sichergestellt.

BETTER SOCIETY

Die Investitionen erstrecken sich auch auf das

Wohlbefinden der Mieter

einschliesslich einer

Vielzahl von Dienstleistungen.
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he Planung der Renovierung

Methodisc

Impact
Schatzung der Capex
Auswirkung ROE Gebaude

CO2-Reduktion
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Strategy & Portfolio Highlights




Gross Asset Value

CHF 311 Mio.
(+18%)

Mieteinnahmen

CHF 11.93 Mio.
(+17%)

Zi &

i .v 3 W

Highlights in 2023

Portfolio

27 Gebaude

(+5 Aquisitionen)

Mietanteil

83%

Geografische Aufteilung

84%

In der Westschweiz

Mietreserve

16%
(CHF 1.92 Mio.)

Leerstandsquote

1.44%
(-43%)

Makro-Standort

66%
Rating>3.5 (out of 5)



Outlook & KapitalernGhung




KapitalernGhung

Emissionsvolumen

Emissionspreis

Mindestzeichnung

Zeichnungsfrist

Zuteilung

bis CHF 50 Mio.

Zum letzten NAV

CHF 100’000

1. April bis 31. Mai 2024

Bei Uberzeichnung wird das Kapital auf Basis der Kapitalzusagequote zugeteilt




Cheseaux-s/Lausanne (VD)

Bruttorendite auf MW: 4.0%
Marktwert: 9°000°000
Mietreserve: 30%

Lausanne (VD)

Bruttorendite auf MW: 4.2%
Marktwert: 12’000’000
Mietreserve: 36%

Pipeline attraktiver Akquisitionen mit bedeutenden
Mietreserven

Yverdon-les-Bains (VD)

Bruttorendite auf MW: 5.0%
Marktwert: 9°000°000
Mietreserve: 50%

Romanel-s/Lausanne (VD)

Bruttorendite auf MW: 5.0%
Marktwert: 22’000°000
Mietreserve: 20%
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Fortsetzung des Aufbaus eines Portfolios von
Wohnimmobilien in der Westschweiz

Massnahmen und Verpflichtungen zur
Nachhaltigkeit zu verstarken

Outlook

%
R

Steigerung der Mieteinnahmen durch eine aktive
Managementstrategie

Renovierungen mit Mieterumsatz und einem ROl > 10%
Nachverdichtungsprojekte mit einem ROI von 4,8%

Erh6hung der Swap-Vermdgenswerte bei Pensionsfonds



Ein Unternehmen
: der Stadt Zurich
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Energiepolitik der Stadt Zurich

= Uberarbeitung der kommunalen
Energieplanung am 02. Dezember 2020 durch
Stadtrat beschlossen (STRB Nr. 1144)

= Die kommunale Energieplanung Zurich,
Uberarbeitung 2020 wurde mit Beschluss der
Baudirektion des Kantons Zurich vom 22.
Januar 2021 bewilligt

= Volksentscheid (84% Ja) fur den Kredit
thermische Netze (573 Mio.) am 27.
November 2022
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Das Projekt CoolCity

= Start in die Bauprojektphase

= Akquise wird demnachst gestartet

= Erste Energielieferung ab 2031

= |nvestitionsanteil CoolCity 263 Mio. CHF

1 Limmat
|

Technische Daten im Endausbau

= |eistungsbedarf Warme Kundenseite: 51 MW
Leistungsbedarf Kalte Kundenseite: 34 MW

= Energiebedarf Warme: 127 GWh/a
Energiebedarf Kalte: 44 GWh/a

= CO2-Einsparung 23'000 Tonnen im Jahr

V;QL% gungsgebiet

; Itggadj:
arme [ Fernkalte

\ \ J‘.':P._l]‘ =1
="
Seewasserzentrale
CoolCity
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Herausforderungen
Netto Stakeholder .
Null 2040 und Akzeptanz Technik
Platzbedarf
Politik Ressourcen
Zeit Infrastruktur

Markt
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Wie entsteht ein innerstadtischer Energieverbund?

1. Grundlage 2. Konzept- und 3. Akquise und 4. Realisierung und

schaffen Standortfindung Planung Inbetriebnahme

* |dee und Konzept = Standortsuche = QOrganisation = Bau

= Energieplanung = Konzeptfindung = Planung * |nbetriebnahme

= Politische = Auswahl =  Akquise = Nachverdichtung
Akzeptanz = Stakeholder = Bewilligung
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Aufteilung in Teilprojekte

Gesamtprojekt

Seewasserzentrale /
Seewasserleitung

Energiezentrale Selnau /
Microtunnel

Versorgung Gesamtperimeter

Vorgezogenes Microtunneling

.“ g 1!
"kleiner Microtunnel" Seewasserzenta
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Wie funktioniert es?
TP 1 Seewasse rze ntra Ie / Seewasserzentrale
- Del'n auf der Hahe 2.|Jrl1|:-rn.qe-1u sten Seewasser wird |:niIJ1iIIE wan
Seewasserleitung T e e e
unverandert der Limmat zurickgegeben. : j b

Funktion
Unterirdisches Bauwerk im Raum Burkliplatz

Wasserfassung in 2.2 km Entfernung auf der
Hohe Zarihorn

Fassung auf ca. 28 m Tiefe

Mit Hilfe von Warmetauschern wird die
Warme/Kalte dem Anergienetz Ubergeben

Ruckgabe des leicht abgekuhlten/erwarmten
Seewassers in die Limmat
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TP2 Energiezentrale Selnau — das Ankerelement




TP2 Energiezentrale Selnau /
Microtunnel

e
a

s
e

Zugang Talstrasse/ Birsensirasse

Im Bauwark wird der kizine Microtunniel
mit demn Ssewassarverbund Frauminster
warbundan.

Klziner Miorotunmel
Verbindat dis Sea-
wassarverbunde CaoclCity
und Fraumunster.

Zugang Basteiplatz (lhr Standori)
Im Bauwerk warden der grosse wund
der kleine Microtunna| verbunden.

Eischisung
Arge

D promss
Bk Al
b BT reakm
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Energiezentrale Sselnau

Dz aus dem Seewasser gewonnens
Warme/Kalts transfensren hoohsfimsnie
‘Warmepumpen,/Kalbemaschinen auf

das natwendige Miveau.

Grosser Miorotunnel
Werbindet die Sea-
wasserzenirale mit
der Energiezantrale.

Frmr—
[rap-tey

kg
o CiaabCity et
R
[r—

Givaia o b Cigbanns

Ernchbsaing
[er R e T W
Tisha: bia. 58
L 68
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TP5 Das aktuelle Bauprojekt "kleiner Microtunnel Talstrasse™

Versorgungs- I ‘-\
gebiet City '
0

|hr Standort Anergie
Zugang Basteiplatz Cs

Seewa

Schanzeng, verbun

aben .

Fraumi

Kleiner Microtunnel Fernwé
und Fel

Zugang Bahnhofstrasse 3




TPS Das aktuelle Bauprojekt "kleiner Microtunnel Talstrasse'

Zugang Talstrasse/Bérsenstrasse
Im Bauwerk wird der kleine Microtunnel
mit dem Seewasserverbund Fraumunster

verbunden.

‘| Anschluss Seewasser—
werbund Fraumiinster
[2-Leiter)

Kleiner Microtunnel
Verbindet die See-
wasserverbunde CoolCity
und Frauminster.

(= )

Anergienetz
{2-Leitery

ewz

Zugang Basteiplatz

Im Bauwerk werden der grosse und
der kleine Microtunnel verbunden.

Erschliessung . J
Anergie |
{2-Leiter) B

Der grosse @ !
Microtunnel wird 8l
ab 2027 realisiert |
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Fragen?

Herausforderung BANANA - Haltung

Build Absolutly Nothing Anywhere Near Anything




AVENIRPLUS

ANLAGESTIFTUNG

Innovative Ansatze flir die Zukunft:
Infrastruktur & Immobilien im Brennpunkt

e

]

Zurich, 20. Marz 2024

AVENIRPLUS Anlagestiftung




AVENIRPLUS Personelle Zustindigkeiten

ANLAGESTIFTUNG

Operative Ansprechpartner

Marco Fumasoli
Vorsitzender der Geschaftsleitung

| Andreas Staub
S Geschaftsfiihrer Anlagestiftung

L | Investas AG
Telefon direkt 031 320 27 24
i marco.fumasoli@investas.ch

| Telefon direkt 031 320 27 28
andreas.staub@avenirplus.ch

Dr. Alexander Seiler
Leiter institutionelle Kunden

! |nvestas AG
Telefon direkt 031 320 27 23
Alexander.seiler@investas.ch

Zirich, 20. Marz 2024 AVENIRPLUS Anlagestiftung




AVENIRPLUS Trigerin der Stiftung

ANLAGESTIFTUNG

Den Werten Vertrauen, Kompetenz, Unabhangigkeit und Tradition

verpflichtet.
KGASTER -
= Tragerin der Stiftung ist die v.FISCHER INVESTAS Gruppe mit einer 150-jdhrigen

Unternehmensgeschichte.
= Die Investas, als Tochtergesellschaft der v.FISCHER INVESTAS und FINMA-regulierte

Asset Managerin, ist verantwortlich fir das Portfolio Management der
Anlagegruppen.

v.FISCHER

INVESTAS VoRs

VORSORGE

| | | | |
v.FISCHER INVESTAS v.FISCHER v.FISCHER AVENIRPLUS

IMMOBILIEN OFFICE RECHT

Zirich, 20. Marz 2024 AVENIRPLUS Anlagestiftung




AVENIRPLUS

Anlagegruppen entstanden durch Kundenbediirfnisse ANLAGESTIETUNG

Infrastruktur
Immobilien Q’A‘; (‘D..
Fokus: Wohnen Region _ _ﬂi
Mittelland Hypotheken
"\
nirl rh \ \
o
q
AVENIRPLUS

ANLAGESTIFTUNG

Renten / ILS Multi Opportunity

%5 |
| |§7 [_|_]
Mischvermogen

BVG 0, 25 und 40

5 Zirich, 20. Méarz 2024 AVENIRPLUS Anlagestiftung




AVENIRPLUS Eckdaten

ANLAGESTIFTUNG
Volumen unserer neun Anlagegruppen.

Anlagegruppe Volumen in Mio. CHF

per 29.02.2024
Immobilien 183.9
Hypotheken 188.5
Mischvermdgen BVG 0 5.3
Mischvermdgen BVG 25 227.9
Mischvermdgen BVG 40 12.5
Cash und Geldmarkt 2.5
Renten (lanciert 2021) 121.4
Infrastruktur (lanciert 2021) 25.2
ILS (lanciert 2021) 30.6
Total Vermogen 797.8

Zirich, 20. Marz 2024 AVENIRPLUS Anlagestiftung




. . . AVENIRPLUS
Warum haben wir ein Infrastrukturgefass? AL AT UNE

Grosse Gefdsse geschlossen

Fehlendes Angebot fiir kleinere Vorsorgeeinrichtungen

Infrastruktur

In CHF wahrungsgesichert

Evergreen Struktur ﬂ\ >
Fokus auf Transport, Ver- und Entsorgung - =
Portfolio auf Nachhaltigkeit gerichtet

Geografischer Fokus auf Projekte in der Schweiz (strat.

Zielquote von 50%) und Westeuropa (50%)

9 Zirich, 20. Méarz 2024 AVENIRPLUS Anlagestiftung



AVENIRPLUS Reichmuth & Co

ANLAGESTIFTUNG

Unser Partner flr die Anlagegruppe Infrastruktur

= Erfolgreicher Track Rekord von uber 10 Jahren in Realwertanlagen

= Pionierrolle im Bereich von Investitionen in Eisenbahnglterwagen

= investiert in nachhaltige Infrastrukturanlagen im Transport- und Energiebereich
= generiert stabile Renditen

REICHMUTH&CO

10 Zirich, 20. Marz 2024 AVENIRPLUS Anlagestiftung




AVENIRPLUS
ANLAGESTIFTUNG

Dienstleistungen und mebhr.
Seit 1873.

AVENIRPLUS Anlagestiftung



REICHMUTH&CO

Nutzen von
Stromspeicher-
Kraftwerken in der
Zukunft

Reichmuth & Co Infrastruktur / avenirplus Infrastruktur

Zirich, 20. Marz 2024 / Marco Mengotti

'-Swiss
C) Sustainable
Fipa’nce ;



Inhaltsverzeichnis

* Reichmuth & Co Infrastruktur
e Warum in Infrastruktur investieren?
« avenirplus Infrastruktur

« Case Study “Project BESS Wunsiedel”




Reichmuth Infrastruktur Plattform

Unsere Plattform

Unsere europaischen Infrastruktur-Portfoliogesellschaften

2012

Grindung
Reichmuth
Infrastruktur

~2 Mrd.
Verwaltetes
Infrastruktur

Vermdgen
(Eigenkapital)

26
Infrastruktur
Portfolio-
gesellschaften

000

27

Dedizierte
Infrastruktur
Spezialisten

Sch
Portuga&!h
i

el

Italien

g

weiz *
’ =

InRoll AG

Investment Losungen

@ Reichmuth Infrastruktur @

CH KmGK

Mehrere segregierte Mandate

Reichmuth Infrastruktur 11
KmGK

Reichmuth Sustainable
Infrastructure SCS*

Zielrendite netto EUR

Reichmuth Next Gen Mobility
SCs*

Zielrendite netto EUR

Zielrendite netto  CHF Zielrendite netto CHF Zielrendite netto CHF Zielrendite netto CHF ;
CHF 6 — 8% 455 Mio. CHF 5% 248 Mio. CHF +5% 430 Mio. CHF 6 — 8% 320 Mio. EUR 8 — 10% 238 Mio. EUR 10 - 12% 75 Mio.
Diversifiziertes . Kreislauf- Clean Kreislauf-

o ; Transport Energie . Clean . . . reislau L
Giiterwagen Portfolio p 9 iiisena e Energie Transport Energie Transport Energie e Clean Mobility

*Reichmuth SCS SICAV-RAIF — Reichmuth Sustainable Infrastructure; Reichmuth SCS SICAV-RAIF — Reichmuth Next Gen Mobility




Realwertanlagen in unseren Portfoliogesellschaften

Realwert-basierte Investmentstrategie als Grundpfeiler fur visible und sichere Einkommensstrome

>,_
1By

L (i

5712 4’000+ 26 191 MW 421 MW
Guterwaggons Container Helikopter Wind Solar
o —— R
an A -4
== _
172 5 Gleis 34 71 MW 100 MW
Lokomotiven -baumaschinen Triebwerke Wasserkraft Batteriespeicher




Charakteristika von Infrastrukturanlagen

ﬂﬂ&é " @/

Essentieller

i@
Langfristige,

Realwert Kapitalintensiv stabile Cash Flows} Inflationsschutz Tiefe Korrelation

In einem Portfoliokontext bieten Infrastrukturanlagen zuséatzliche Stabilitat

Geringe Korrelation zu anderen Anlageklassen

Aktien Anleihen Hedge-Fonds Liegenschaften Private Equity
Aktien

Liegenschaften

Quellen: FactSet, MSCI, ICE Bank of America Merrill Lynch, HFRI, IPD, S&P, Preqin.

Private Equity

Private Infrastruktur

Private
Infrastruktur

Inflationsschutz

Infrastruktur Rendite in verschiedenen makrodkonomischen Phasen

20% m Private Infrastrukturanlagen (CA)
15% MSCI World
10%

o [l [l ]
0%

-5%

-10%

Starkes Wachstum (BIP) Schwaches Wachstum (BIP) Starkes Wachstum (BIP) Schwaches Wachstum (BIP)

Quellen: UBS (2022); Cambridge Associates, Bloomberg, MSCI, OECD, from Q1 2005 to Q3 2021.



Der "Green Deal" - Ubergreifende Ziele

Ziel fur die
Verringerung der

) Ziel fur
Treibhausgas-
. . erneuerbare
emissionen im :
Energien

Vergleich zum
Stand von 1990

2030
EU-Klima-
und
Energieziele

2040
EU-Klima-
und
Energieziele

2050

Ziel der Kommission fur ein
klimaneutrales Europa

frische Luft, sauberes
Wasser, gesunde Boden
und Artenvielfalt

: ﬁg“
saubere Energie und Z
saubere technologische
Innovationen der Saubere
Spitzenklasse Energie und
Industrie

langer haltbare
Produkte, die repariert,
recycelt und
wiederverwendet
werden koénnen

@

Beseitigung der
Umweltver-
schmutzung

zukunftssichere Arbeitsplatze und
QualifizierungsmaRnahmen fur den
Ubergang

s e

Schutz der
Natur und der Energie-
biologischen effiziente
Vielfalt Gebéaude

Europas

Gruner
Deal

iR |

Einfacher Fuhrend beim
Ubergang fiir globalen
alle grinen Wandel

renovierte, energieeffiziente
Gebaude

2]

% VVom Bauernhof bis

Gesunde und auf den Tisch
erschwingliche

Lebensmittel
aZp Ausbau des
offentlichen
Intelligenter & Verkehrs & des
nachhaltiger nachhaltigen
e Transports

weltweit wettbewerbsfahige und
widerstandsfahige Industrie



avenirplus Infrastruktur — Q4 2023

in TCHF
Portfolio- in % vom Anteil an Investiertes Kapitalriick- Investiertes Realisiertes Aktueller TVPI Brutto IRR
gesellschaften totalen Portfolio- Kapital Kapital (aktuell) Ergebnis Marktwert
Marktwert gessllschaft (historisch)
unrealisiert
aventron AG 37.9% 1.2% 7413 413 193 8'348 1.15x 10.1%
Green Titan AG 6.9% 16.7% 1'621 1'621 - 1'544 0.95x -5.7%
Windpark Hultema 24.5% 10.8% 5706 5706 510 5460 1.05x 2.6%
Holding AG
gérg'”R"" Holding 31.1% 4.9% 5'090 5'090 - 6'927 1.36x 11.8%
Total unrealisiert 19'831 19'831 703 22'273 1.16x 8.3%
Total 19'831 19'831 703 22'279 1.16x 8.3%
Neuste Investitionen im Jahr 2024
# Option Eckdaten Highlights
L » » EUR 5m Investition in ein PET-Recyclingwerk zur Forderung der nachhaltigen Kreislaufwirtschaft in
1 Projekt “PET
» Q12024 Europa
2 Projekt “BESS’ » EUR 5m Investition in eine Batterie-Speicheranlage in Deutschland zur Unterstiitzung der Netzstabilitat

» Q12024

und dem Zubau von erneuerbarer Energie-Lésungen




BESS Wunsiedel kommt zum richtigen Zeitpunkt

Das Batteriesystem ist strategisch platziert, um von Energiefluktuationen zu profitieren und das bayerische Netz zu bedienen, das zunehmend

der Volatilitat der erneuerbaren Energieerzeugung ausgesetzt ist

Projektzusammenfassung

Projekt-Typ:

Lebensdauer des Projektes:

15+ Jahre

Q1 2025

AN

«<———D

Wunsiedel

Energiespeicherung

Voraussichtlicher Start des Betriebs:

Entwickler:

MW Storage AG

Erwartete EK-Rendite:

> 9.5 %

Installierte / Ladekapazitat:

100 MW / 200 MWh

%

Grol3angelegtes
Projekt entwickelt von
einem Schweizer
Entwickler von
Batteriespeicher-
anlagen in
AnlagengréRe

Bewahrte
Technologie mit
bereits definierten
zuverlassigen
Lieferanten und
Auftragnehmern

Verringerung des
Risikos der
Umsatze durch die
Kombination
verschiedener
Einnahmequellen

Hohe Margen
und
kontinuierliche
Generierung
von
Geldflissen

In Deutschland gelegen,
einem robusten
Wachstumsmarkt fur
erneuerbare Energien
(10% CAGR von 2023
bis 2030)

Quelle: Baringa 2022 Q4 Deutschland Prognosen



Warum ist Netzstabilisierung erforderlich?

Installierte
Kapazitat
erneuerbarer
Energien

Die zunehmende
Abhangigkeit von
erneuerbaren
Energiequellen wird
Zu einer Zunahme
von
Ungleichgewichten
im Netz fuhren.

Installierte
Kapazitaten
von BESS

werden voraus-
sichtlich als Folge
steigen.

(Gw)
300

250

200

150

100

50

(Gw)
15

10

Solar GW
Wind Offshore GW
= \\/ind Onshore GW

--0--- % erneuerbarer Energien von total installierter

Kapazitat

2024 2025

15 1.9 2.1
. [ | [ |
2023 2024 2025

Quelle: Baringa 2022 Q4 Deutschland Prognosen
1. Enthélt Solarenergie, Windenergie an Land und Windenergie offshore

2026

2.7

2026

69%

2027

3.6

2027

71%

2028

2028

2029

2029

6.8

2030

2030

7.6

2031

80%

75%

70%

65%

60%

55%

8.4

2032

9.2

2033

Seit den friihen 2000er Jahren hat sich das deutsche
Energiesystem hin zu erneuerbaren Energien entwickelt

Ein schrittweiser Ausstieg aus nuklearer und
kohlegenerierter Energie ist im Gange

Derzeit stammt mehr als 40 % der Energie aus
erneuerbaren Energiequellen

Diese Entwicklung fuhrt zu einem Missverhaltnis
zwischen Energieerzeugung und -nachfrage, was sich
wiederum auf die Frequenz des durch das Netz
flieBenden Stroms auswirkt

Gleichzeitig erhoht das kontinuierliche Missverhéltnis
signifikant die Volatilitat der Strompreise

14.7
118 12.7 13.7
I I I I I I

2034 2035 2036 2037 2038 2039



Li-lonen BESS sind eine erprobte Energiespeichertechnologie

Wasserstoff

Druckluft-

her

speic

her

o
o
-1
)

Reaktionszeit

Rentabilitat

Vorteile und Nachteile

Li-lonen = Lithium-lonen

H—>0

Langsamste Reaktionszeit (durch
Wasserbewegungen zwischen den
Speicherbecken und Turbinen)
Niedrigere Kapitalkosten als bei
anderen Technologien, aber knappe
Verfugbarkeit geeigneter Standorte

Der Erzeugungsprozess (Elektrolyse
& anschlieBende Umwandlung des
H2 in Elektrizitat) bendtigt Zeit.
Hohe Kosten, da sich der
Wasserstoffmarkt noch entwickelt

Die Freisetzung komprimierter Luft
kann schnell erfolgen (vergleichbar
schnelle Reaktionszeit)

Hohe anfangliche Kosten, aber die
bestehende Infrastruktur kann leicht
umfunktioniert werden.

Batteriespeicher: Reaktionszeit

» Das Projekt soll moderne Lithium-lonen-Batterien verwenden, die zu
einer grofR3en Anlage gebuindelt werden, um Elektrizitdt zu speichern.

» Die Batterietechnologie kann aufgrund der schnellen Reaktionszeit (in
Sekundenbruchteilen) dazu beitragen, etwaige Anforderungen an die
Netzstabilitat zu erflllen.

Batteriespeicher: Wirtschaftliche Rentabilitat

Cell Pack

230 Durchschr_littliche
Aufteilung in

a Batteriepacks und -zellen,
2023-2022

Quelle: Bloomberg NEF

139 [reale 2022 $/kWh]
88

502
441 72

55
282 236 52 38 33 31

170 143 150 112 108 120

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
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Gesicherte Partnerschaften mit erstklassigen Auftragnehmern

Fluence Energy GmbH rLUcNCc

» Ein borsennotiertes deutsches Joint
Venture zwischen AES Energy Storage
(USA) und Siemens (DE)

» Fokussiert auf die Entwicklung von
Energiespeichertechnologien und -
dienstleistungen

» Insgesamt gelieferte Speicherkapazitat
von mehr als 4’250 MW

» Fungiert als Lieferant der BESS-Zellen
und fuhrt den Betrieb und die Wartung
der Anlage gemal einem langfristigen
Servicevertrag durch

BKW Energy Sol. GmbH BKW

» Deutsches Energie-Systemintegrator-
Unternehmen (Tochtergesellschaft der
BKW Energie AG; Unternehmen fir
Energieerzeugung und —verteilung)

» Verantwortlich fiir den Bau der
Netzverbindung zwischen der Anlage
und dem lokalen Netz

————————————— Vertrag
—» EK/Darlehen

Fluence Energy

Lieferung der | e e <
N Lokales Netz
Ausristung
Unternehmen
BESS 100 MW | 200 MWh
I ] .:' ,,,,,,,,,,,
_ %
\
BKW MW Storage AG
BoPund L Betriebs-

Netzanschluss management

Energiemarkt TSO

(GroRBhandelsarbitrage) (Hilfsdienste)

Die Einnahmen werden von einem Vermarkter verwaltet

Bayernwerk AG bayerrnwerk

» Vollstandige Tochtergesellschaft der
E.ON-Gruppe

» Besitzer des lokalen Stromnetzes.
Agiert als Betreiber des lokalen
Stromnetzes, d. h. die Anlage wird
Strom aus dem Netz von Bayernwerk
beziehen und einspeisen.

» Bereitstellung des BESS-Zugangs zum
Hochspannungsnetz mit 110 kV

» Durchfiihrung von Wartungsdiensten
fur Netzanschlusskomponenten

MW Storage AG mJ

STORRAGE

» Gegrindet im Jahr 2019 in Zug (CH)

» Spezialisiert auf die Installation und
den Betrieb groRRer Batteriespeicher-
systeme (zwei 20MW-BESS bereits in
Betrieb genommen)

» Bereitstellung des Betriebs-
management fir das SPV
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Batterien werden eine wesentliche Rolle im Stromnetz spielen

Das Stromnetz

Produktion

Wind / Solar: Erneuerbare
Energieanlagen

Energie wird basierend auf
Sonnen- und Windressourcen zu
bestimmten Zeitpunkten erzeugt

Verteilung Verbrauch

Verbraucher

Der Strombedarf kann nicht perfekt
in die Zukunft prognostiziert
werden (+/- Schwankungsbreite im
progn. Verbrauch)

Netz (TSO)

Wenn die Frequenz nicht bei
50 Hz gehalten wird, kann der
Netzservice unterbrechen

§
Batteriespeichersysteme
balancieren die Frequenz, indem
sie elektrischen Strom in das
Netz einspeisen oder
absorbieren. Der bereitgestellte
Dienst wird als
Frequenzregelreserve

bezeichnet

Arten von
Frequenz-
regel-
reserven
(FCR)

Die FCR kann
entsprechend
klassifiziert
werden nach

(i) Reaktionszeit
und nach (ii)
Energiefluss-
richtung

Leistung

Abhéangig vom Notfallniveau im Netz definieren

deutsche Netzbetreiber verschiedene Interventions-

zeiten fur die Wiederherstellung der Frequenz:

muss schnellst

maoglich aktiviert werden (i.d.R. 30 Sek.)

2. Sekundarregelleistung (SRL): wird innerhalb
von 5 Minuten nach Anforderung eines
Notfalleingriffes aktiviert

[
»

Y  30Sek 5Min 15 Min 60 Min

\—y—/

Primérregelleistung

L J
Y

Sekundarregelleistung

L J
Y

Manuelle Reserve
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... und sichern zusatzliches Einkommen durch Energiehandel

Wie funktioniert der Energiemarkt = ", . | T | i | i
ay ahead market price | | | | |
70 Intraday market price \ [ | | | | :
| | | | |
» In Deutschland existieren zwei Auktionsmarkte mit taglichen Auktionen: 60 I Ll u | T Entladen / Verkafen | ‘l"“l ]“ ‘ | Aml }““I‘
Pt | T 1 TP AL T A T
o Der Day Ahead 50 - | 1 h ‘f " ! n ‘ ) }“"l(' | "'." v i
o Der Intraday-Markt W il Al ) L, M A LI | "’ b
s 40V [ l | My b I I M|
= 4 () | | |
» Das Ziel der Auktionen besteht darin, Energiepreise festzulegen, die es @ 30 1 ‘l‘ul‘,‘ u‘ul " - ‘ ’ : ;
den Verkaufern und Kaufern ermdéglichen, die Mengen an bereitgestellter - | W ’ | ‘ ’ | | I
/ nachgefragter Energie abzugleichen = ; W 1 ‘ : }
» Die Auktionen zur Zuteilung von Energie finden auf dem Day Ahead statt. 10 Laden / Kaufen 1 \ | |
Der GrofRteil der Energie wird auf diesem Markt gehandelt. Restliche ; "‘ : i :
Energieungleichgewichte kénnen auf dem Intraday-Markt gehandelt or : ; : ;
werden (Energiepreise schwanken dort deutlich starker) 10 | | 1 I ! 1 I I
Thursday Friday Saturday Sunday Monday Tuesday Wednesday
Ein Beispiel, wie Energiearbitrage funktioniert
200 200
100 100
e e
S 0 = 0
= =
o o o
-200 -200
13:00 15:30 18:00 13:00 15:30 18:00
EUR 20 - 0] EUR 20/35 20 50

Quelle fur das Diagramm der Strompreise: European Journal of Operational Research (2022) - Marktpreise einer exemplarischen Woche (Juli 2018) in Deutschland
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Ist die Batterie-
speicherung ein
Game-Changer in
der Energie-
wende?

z.

Es bietet Flexibilitat fiir das
Energiesystem wahrend des
Ubergangs zu einer verstarkten
Erzeugung erneuerbarer Energien

Es basiert auf einer Technologie,
die bereits bewahrt ist

Durch die Kombination
verschiedener Einnahmequellen ist
es wirtschaftlich rentabel
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Reichmuth & Co.
Investment Management AG
Gartenstrasse 32

8002 Zrich

Marco Mengotti
: oftti
+41 44 299 49 41



mailto:marco.mengotti@reichmuthco.ch

Kapitalernbhung Anlagegruppe Infrastruktur

Emissionsvolumen

Emissionspreis

Mindestzeichnung

Zeichnungsfrist

Zuteilung

bis CHF 20 Mio.

Zum letzten NAV

CHF 100’000

1. April bis 31. Mai 2024

Bei Uberzeichnung wird das Kapital auf Basis der Kapitalzusagequote zugeteilt
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Fragerunde

Realstone
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